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ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง

ทุกช่วงอายุ สหรัฐฯ ประกาศคว ่าบาตร

อหิร่านเพิม่เตมิ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ดัชนี

ธุรกจิภาคการผลติรัฐเท็กซัสลดลงสู่ระดับ

ต า่สดุในรอบสามปี ขณะทีค่วามเชือ่มั่นภาค

ธุรกจิเยอรมนีลดลงสูร่ะดับต ่าสดุนับตัง้แต่ปี 

2014  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยโูรแข็งค่าขึน้

ต่อเนื่องและแตะระดับสูงสุดตั ้งแต่เดือน

มนีาคม จากความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลารท์ี่

ลดลงกอ่นการประชมุสดุยอดผูน้ าจี-20 ใน

วันพฤหัสบดแีละวันศกุรน์ี้  

• USD/THB ลดลง 0.33% มาอยู่ที่ระดับ 

30.75 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกับค่าเงนิ

สกลุอืน่ๆ ในภมูภิาค  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชื่อมั่น

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ เดือนมถิุนายน ยอดขาย

บา้นใหม่สหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคม การผลติ

ภาคอุตสาหกรรมไทยเดือนพฤษภาคม 

รายงานการประชมุนโยบายการเงนิธนาคาร

กลางญี่ปุ่ นเดือนเมษายน ค าแถลงของ

ประธานเฟด 

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-Jun 1.68 1.71 1.76 1.79 1.76 1.79 1.89 2.00 2.21 2.29 2.39 2.46

Change (bps) 0.02 -0.15 0.02 0.02 0.19 0.41 0.86 0.67 -0.27 0.49 0.27 0.13

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 24-Jun 1.77000 1.80023 1.82884 1.87372 1.96390 2.19706

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

24-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 25-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

24-Jun 1.48514 1.49616 1.53332 1.61327 24-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Jun Bid/Ask 1.52/1.55 1.55/1.58 1.6/1.63

KBank counter rate 

(against THB)
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ประกาศคว า่บาตรอหิรา่นเพิม่เตมิ ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ ลงนามในค าสั่งประธานาธบิดเีมือ่วานนี้

เพือ่คว ่าบาตรนายอยาตอลเลาะห ์อาล ีคาเมนี ผูน้ าสูงสดุของอหิร่าน รวมถงึผูบ้ังคับบัญชาอาวุโสของกองทัพ

อหิรา่นอกี 8 คนเพือ่ตอบโตเ้หตโุจมตเีครือ่งบนิโดรนของนาวกิโยธนิสหรัฐฯ เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ ทัง้นี้ การคว ่าบาตร

ส่งผลใหน้ายคาเมนีและผูถู้กคว ่าบาตรคนอื่นๆ ไม่สามารถท าธุรกรรมทางการเงนิกับสหรัฐฯ ได ้อย่างไรก็ด ี

มาตรการดังกล่าวถอืเป็นการตอบโตเ้ชงิสัญลักษณ์เท่านัน้และไม่มผีลอย่างมนัียส าคัญต่อเศรษฐกจิของอหิร่าน 

เนื่องจากอหิรา่นถกูสหรัฐฯ คว า่บาตรอยูแ่ลว้คดิเป็นกวา่ 80% ของจดีพี ี

• ดชันธีุรกจิภาคการผลติรฐัเท็กซสัของสหรฐัฯ อยูร่ะดบัต า่สดุในรอบสามปี ธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาดัลลัส 

รายงานวา่ดัชนีธรุกจิภาคการผลติเดอืนมถินุายนอยูท่ีร่ะดับ -12.1 ลดลงจากระดับในเดอืนกอ่นที ่-5.3 และต า่กวา่ที่

ตลาดคาดที ่-2.0 ถอืเป็นระดับดัชนีฯ ทีล่ดลงเป็นเดอืนที ่4 ตดิตอ่กัน สะทอ้นวา่กจิกรรมทางเศรษฐกจิออ่นแอลง

อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ แมว้า่การผลติยังขยายตัวด ีแต่ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้ขยายตัวต ่าสดุในรอบเกอืบสามปี ขณะที่

ดัชนีทีเ่กีย่วขอ้งกบัตลาดแรงงาน อาท ิคา้จา้งแรงงาน การจา้งงาน และชัว่โมงการท างาน ลดลงทัง้หมด 

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิเยอรมนลีดลงสู่ระดบัต ่าสุดนบัต ัง้แต่ปี 2014 ดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิเดือน

มถินุายนอยูท่ี ่97.4 เทา่กับทีต่ลาดคาด แตล่ดลงจากตัวเลขในเดอืนพฤษภาคมทีอ่ยูท่ี ่97.9 และเป็นระดับต ่าสดุ

ตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2014 เนื่องจากภาคธรุกจิกงัวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิในอนาคตมากขึน้ ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นของ

บริษัทในภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ และภาคการก่อสรา้งอ่อนแอลงทัง้หมด โดยเฉพาะความเชื่อมั่นใน

ภาคอตุสาหกรรมทีล่ดลงตอ่เนื่องเกนิกวา่หนึง่ปีจากยอดค าสั่งซือ้สนิคา้ทีป่รับลดลงและสว่นหนึง่เป็นผลจากภาวะ

การคา้โลกทีซ่บเซาลง  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 1.76% และ 2.21% 

ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทุกช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีลดลง 4 bps มาอยู่ที่ระดับ

1.73% และ 2.02% ตามล าดับ 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็

ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ ่าและ

แนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1399 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องมาแตะระดับสงูสดุตัง้แตเ่ดอืน

มีนาคม เนื่องจากความเชื่อมั่นต่อเงนิดอลลาร์ลดลงก่อนการประชุมสุดยอดผูน้ าจี-20 โดยตลาดรอผล 

การเจรจาระหว่างประธานาธบิดทีรัมป์และประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิในวันพฤหัสบดแีละวันศุกรน์ี้ ดา้นนโยบาย

การเงนิสหรัฐฯ นายโรเบริต์ แคปแลน ประธานเฟดสาขาดัลลัส เห็นตา่งจากสมาชกิเฟดทา่นอืน่ๆ ทีผ่า่นมาโดย

กล่าวว่าเฟดควรจะตัดสนินโยบายการเงนิอย่างไม่รีบรอ้นและยังเร็วเกนิไปที่จะลดดอกเบีย้นโยบาย ทัง้นี้ 

เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิยโูรโซนทีอ่อ่นแอไมไ่ดส้ง่ผลใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ลงเชน่กัน โดยดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิ

ของเยอรมนีลดลง 0.5pt มาอยูท่ี ่97.4 ในเดอืนมถินุายน 

• USD/JPY ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.3 เงนิเยนกลับมาแข็งคา่ขึน้จากทีอ่อ่นคา่ลงไปในวันกอ่น โดย

ความตอ้งการลงทนุในสนิทรัพยป์ลอดภัยสงูขึน้จากความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรห์ลังจากประธานาธบิดทีรัมป์

เพิม่มาตรการคว า่บาตรอหิรา่นเพือ่ตอบโตก้รณีทีโ่ดรนสอดแนมของสหรัฐฯ ถกูยงิตก 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2743 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ลงของเงนิดอลลาร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.877 เงนิหยวนออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิหยวน

ไดรั้บแรงกดดันจากความไมแ่น่นอนของแนวโนม้การเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีในสปัดาหน์ี้ 

• Most Asian currencies แข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุ

ในภมูภิาคที ่0.64% มาอยูท่ี ่1,156  

• USD/THB ลดลง 0.33% มาอยู่ทีร่ะดับ 30.75 เงนิบาทแข็งค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิสกลุอืน่ๆ ในภูมภิาค 

อยา่งไรก็ด ีเงนิบาทยังคงแข็งคา่สงูสดุในเอเชยีในเดอืนมถินุายน 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 24-Jun-19 21-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.642 30.750 30.853 -0.33 31.00

USD/JPY** 107.32 107.30 107.32 -0.02 108

EUR/USD** 1.1405 1.1399 1.1369 0.26 1.14

GBP/USD 1.2744 1.2743 1.2737 0.05 1.29

USD/CNY 6.877 6.877 6.869 0.12 6.90

USD/SGD 1.353 1.354 1.355 -0.13 1.37

USD/IDR 14,144 14,144 14,158 -0.10 14,430

USD/MYR 4.139 4.140 4.149 -0.21 4.17

USD/PHP 51.40 51.40 51.56 -0.30 53.00

USD/KRW 1,154 1,156 1,164 -0.64 1,170

USD/NTD 31.10 31.10 31.14 -0.13 31.50

AUD/USD 0.697 0.696 0.693 0.53 0.70

USD/CHF 0.972 0.972 0.977 -0.46 0.99

JPY/THB 28.55 28.66 28.75 -0.32 28.70

EUR/THB 34.95 35.05 35.08 -0.07 35.34

GBP/THB 39.05 39.18 39.30 -0.29 39.99

CNY/THB 4.46 4.47 4.49 -0.46 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 24, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.1%

YOY 114.25 9.3%

MOM 121.82 2.5%

WOW 124.92 0.0%

DOD 124.74 0.1%

Current 124.92

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/06/2019  19/06/2019  20/06/2019  21/06/2019  24/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 387.5 2,199.4 3,390.1 3,918.7 1,642.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 365.8 544.2 314.1 549.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 387.5 1,833.6 2,845.8 3,604.5 1,092.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,655.2 2,502.3 2,012.3 4,678.9 351.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,625.0 1,888.9 1,227.4 40.3 31.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,030.2 613.4 784.9 4,638.6 320.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,127.0 3,736.7 2,329.2 2,318.4 2,118.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 9,760.4 1,188.4 1,037.0 1,444.6 1,268.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -8,633.4 2,548.3 1,292.2 873.8 849.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,985.1 -516.1 495.8 7,590.9 695.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,230.6 5,511.4 4,427.1 1,526.0 1,567.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,215.7 4,995.3 4,923.0 9,117.0 2,262.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,500.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -7,215.7 4,995.3 3,423.0 9,117.0 2,262.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 115,092.9 114,577.9 113,577.9 121,224.9 121,929.9 705.0 6,837.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,989.9 866,311.1 870,705.4 872,528.0 873,904.8 1,376.8 12,914.9

Total Holding (Thailand) 976,082.9 980,889.0 984,283.3 993,752.9 995,834.8 2,081.8 19,751.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,500.0 0.0 0.0 2,000.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


